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Europeisk regulering
THE FINANCIAL SUPERVISORY
AUTHORITY OF NORWAY
¥ @SMa St - esma i
Guidelines Questions and answers
ESMA Guidelines on Alternative Performance Measures ESMA Guidelines on Alternative Performance Measures (APMs)

05/10/2015| ESMA/2015/1415en
12 July 2017| ESMA32-51-370

*  Gjeldende siden 3. juli 2016 e Juni 2017

e Guidelines (Retningslinjer) e “common practices in the application”
*  “must make every effort to comply with guidelines” - 11 Q&A
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Te m at i I Sy n FINANSTILSYNET

EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE
OOOOOOOOOOOOOOOOO

« Gjennomfgrt tematilsyn basert pa egenrapportering
pa 51 sparsmal

« 228 foretak gjennomfgrte egenrapporteringen.

« Gjennomgatt opplysninger om alternative
resultatmal i arsrapport 2016 for selskapene som
inngar i OBX-indeks
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Tematilsynsrapport

THE FINANCIAL SUPERVISORY
AUTHORITY OF NORWAY

¥

FINANSTILSYNET
L A R

Tl FiANCIAL S
RUTHORITY OF RCRWAY

Naterie forataks bruk av temative resulatmal
o etterlevelse av retningsinger

TEMATILSYN OM ALTERNATIVE RESULTATMAL

2017
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Formal med retningslinjene

OOOOOOOOOOOOOOOOO

« Formalet med retningslinjene er a fremme nytten
og transparens av de alternative resultatmal som
brukes.

» Foretakene palegges a gi relevant og ngdvendig
informasjon til markedet og sikrer at markedet far
en korrekt gjengivelse av finansiell informasjon.

* Alternative resultatmal blir dermed mer
sammenlignbare og palitelige, og lettere a forsta.
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Vi rkeo m réd e FINANSTILSYNET

THE FINANCIAL SUPERVISORY
AUTHORITY OF NORWAY

Informasjon som omfattes
av retningslinjene

Regulert
informasjon

Prospekter

Informasjon som gis
iht. Markedsmisbruksforordningen
(MAR artikkel 17)

Informasjon som gis
iht. Rapporteringsdirektivet

Arsrapport iht. vphl. Barsmeldinger som inneholder
Halvarsrapport iht. vphl. innsideinformasjon

Andre deler av ars- og Frivilige delarsrapporter
halvarsrapport

Retningslinjene gjelder ikke for
ars- og halvarsregnskaper
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FINANSTILSYNET

EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE
OOOOOOOOOOOOOOOOO

Definisjon av alternative resultatmal

Finansielle
ngkkeltall
Justerte Tall som presenteres
regnskapstall direkte i regnskapet
Alternative
Ikke-finamSielle
stefrelser

« Definisjonen er bred og har stor rekkevidde

* Flere foretak bar gjgre en ny vurdering av hvilke
stagrrelser som omfattes av definisjonen

* Ved tvilstilfeller bgr retningslinjene anvendes

Andre
finansielle
starrelser
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Kravene I retningslinjene

OOOOOOOOOOOOOOOOO

* Forklare bruken

 Definere alternative resultatmal

* Relevant og meningsfull benevnelse

» |kke fremheve og vektlegge mer enn regnskapstall
* Avstemming

e Sammenligningstall

e Konsistent anvendelse

« Etterlevelse ved henvisning

« UNNTAK
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Bruk av alternative resultatmal

THE FINANCIAL SUPERVISORY
AUTHORITY OF NORWAY

80 % - mJa ® Nei
70 % 68 % 68 %

60 %
50 %
40 %
30 %
20 %

10 %

0 %

Regulert Prospekter Kapitalmarkedsdag Annen finansiell
rapportering informasjon
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Hovedtyper alternative resultatmal

AUTHORITY OF NORWAY

70 % -

63 ofD 64 O/D

60 % -
50 %
42 %
40 % 37 %
30 %
30 %
20 % 18 % 17 %
10 %
0 0:”"9 ] ] ] ] ] 1

EBITDA  Justert EBIT Justert Justert Finansielle Andre
EBITDA EBIT resultat ngkkeltall
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Implementering | foretakene

THE FINANCIAL SUPERVISORY
AUTHORITY OF NORWAY

Involvering av styret i
beslutning om hvilke
APMer som er
relevante

Har etablert rutiner for
kvalitetssikring og
rapportering

Har redusert antall
alternative resultatmal

Har endret definisjon
pa altemative
resultatmal

0% 20% 40% 60% 80% 100%

mJa ® Nei
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Prospekt

Alternative resultatmal benyttet i prospekter

Ingen 51 %

Samme som presenteres i finansiell _ 40 %
rapportering °
Andre . 5%

Samme som presenteres i finansiell F 49
0

rapportering og andre

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

Side 12

FINANSTILSYNET

THE FINANCIAL SUPERVISORY
AUTHORITY OF NORWAY

Har fulgt retningslinjene i prospekter

80 %

70 %

60 %

50 %

40 %

30 %

20%

10 %

0 %

78 %

15 %

7%

Delvis Nei
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Guiding og fremtidsestimater

AUTHORITY OF NORWAY

Foretak som presenterer APM i guiding Andel som fglger retningslinjene

mJa m Nei mJa = Nei

3,3%
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Delarsrapportering 3. kvartal 2016

THE FINANCIAL SUPERVISORY
AUTHORITY OF NORWAY

Forklarer bruken

Definerer og beskriver

Angivelse av om relaterer seg til tidligere eller
fremtidige perioder

Tydelig og representativ benevnelse

Avstemming

Ikke fremheve og vektlegge mer enn regnskapstall
Konsistent over tid

Sammenligningstall

Redegjgrelse ved endring

(i

0% 20% 40% 60% 80% 100%

m Helt m Delvis
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Intensjon for arsrapport 2016

THE FINANCIAL SUPERVISORY
AUTHORITY OF NORWAY

Forklarer bruken

Definerer og beskriver

Angivelse av om relaterer seq til tidligere eller
fremtidige perioder

Tydelig og representativ benevnelse

Avstemming

Ikke fremheve og vektlegge mer enn regnskapstall
Konsistent over tid

Sammenligningstall

Redegjarelse ved endring

0% 20% 40% 60% 80% 100%

m Helt m Delvis
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Ars rapport 2016 OB X-foretakene FINANSTILSYNET

AUTHORITY OF NORWAY

100%

100% -

80% -

60% -

40% -

20% -

0% -

Definisjon Avstemming Sammenlignings- Forklaring
tall av bruk
m Faktisk etterlevelse m Planlagt etterlevelse (Intensjon)

« Sammenligning av OBX-foretakene sin rapporterte intensjon og faktisk
etterlevelse av retningslinjene i arsrapporten for 2016
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Finanstilsynets vurderinger

OOOOOOOOOOOOOOOOO

Frivillig rapportering av alternative resultatmal og
alternative resultatmal bar ha hgy relevans for
foretaket

Gjennomga pa nytt hva som er alternative
resultatmal

Rekkevidden av MAR artikkel 17
For lav grad av etterlevelse ved tredje kvartal 2016

Viktig a gjgre en god vurdering av hvorvidt
foretaket gir en balansert fremstilling
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