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Nye avgjarelser innen
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Egenhandel («wash trades»)

Investor handler med seg selv - kjgper og

selger i samme transaksjon
* Lainn ordre giennom
to verdipapirforetak:

1) Ett som han benyttet personlig
2) Ett som han benyttet for sitt AS

Markedsmanipulasjon: Inngaelse av
transaksjonene var egnet til 3 gi falske eller
villedende signaler om tilbudet,
ettersporselen eller kurseni de aktuelle
aksjene
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Vurdering av gebyrets starrelse

v' Gebyr: 5 millioner kroner

v Gjentakende: Tidligere ilagt gebyr for tilsvarende
handel

v" Redusert egenhandel etter forrige vedtak,
men fortsatt stort omfang

v Vedtaket paklaget
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H 2073 DAGENS NERINBSLTY

« Investoren er
cjokkerts etter
ennybot fra
Finanstiisynet.
Bildet viser

anna Merathe
Ballamy. Foto:
Mikaela Berg

Nyrekordbot: Turboinvestor
har fatt to boter pafem mill.i ar

Finanstilsynet reagerer for andre
gang pA Atle Sandvik Pedersens
aksjehandel, og mener han
utever markedsmanipulasjon.

- Jeg er helt sjokkert, svarer

bergenseren.

KIMMO ® Ved i flytte aksjer fra en av
RISBAKKEN sine egne kontoer over til en
osio annen, har investor Atle Sandvik

Pedersen skapt fiktive handler og
dermed brutt forbudet mot mar-
kedsmanipulasion, slir Finanstil-
synetfast | et ferskt vedtak,
ilsynet llegaer Sandvik Pedersen

— Det er snakk om at jeg har
justert aksjer fra en vps-konto ul
en annen fordi jeg har trengt kapi-
tal i forbindelse med handel |
har hatt kapital pa en
Koo og ikke pd en annen. Jeg har

jor over fra en kanto ]

tal til handelen i USA.

- Disse posisjonsendringene er
latterlig smé | forhold til miw
totale investeringsvolum. |

handlet jeg aksjer for 70 milliarder
Kroner. Die handlene Finanstilsy-
net har reagert pé utgjor bare 30
prosent av én normal dags omsel-
ning for min del. legger Sandvik
Pedersen i,

folge ham var han ke engang

som handler som er sluttet w

«Ved vurderingen av om over-
skal

seelle kiops- og
skriver Finanstilsyner | brevet,
som er signert bide direktar Anne
Merethe Rellamy og seksjonssjel
Thomas Borchgrevink.

Tilsynet viser s3 il Jovverket og
shriver at «det forhold at en trans-
aksion er utfort,

saken legger Finanstilsynet vekt
A at (..) har fortsact med den
handelsaktiviteten han ble sank-
slonert (o, Detgir de g brwd-
de valvorlig karakicr
Emmndmm.m‘mmmm

sex reelt endret elerskap () en  erlngtlavere enndethanbletansor

indikator nars

adferd relasert o ville-

dende signaler ilcri g0
Ogsh Finansavisen har omtalt  forselig.

brever, der det fremgrat il

denne gang har studert Sandvik  Vurderer klage

Pedersens handler etter vedtaket
fra mars
I denne perioden er handler i

enhat kroner. [Dét
kun maneder etter at han fikk entil-
svarende stor bot - for samme lov-
brudd. Finanstilsynct belaefict den
pangatbolopsstormsen var det storste

Klar aver at Fi brev
for det ble publisert pa tilsynets
hjemmeside torsdag morgen.
Allehandler pé Oslo Bors blir
overvitket. Jog har gjort .|lk Tand-

harilagteninvestor.
- Jeg er helt sjokkert. sier
investoren til DN torsdag
Jeg var helt sikker pi at
Fummmmm aksepierte mine
forklarin
Sandvik I\du’\«.n forteller at
han tok turen fra Bergen for &
mote tilsynets saksbehandlere for
noen uker siden. Han skal da ha
mmn  forklare hvordan han
ha oen spesifiklie enkelt
akier pA Oslo Bore

Ville ikke pafore andre tap
Selvsier investoren at handlene ex
gjort uten mil om avkastning pé
handlene, uten at hensikten har
eert 4 pafre andre tap, men av
praktiske drsa

ler i eget ke gi
forsok pli & skjule meg lor noen.
sler investo

=Aggressiv matchings

et visc i Sandvik
ndler aksier i
eget n m investe-
ringsselskapet Dichesbuen, som
han eier helt og holdent selv.
Finanstilsynet bemerker at lnves-
toren har marchet ordrene, og at
dette er giort pi en aggressiv
mie.

«Transaksjoner, bid nér det
gelder volum, kurs og antall
handler. vil viere informasjon som
inngir igrumnlaget for investorers
investeringsbeshuminge
handler vil for markedsaktarene
kunne e fremstd

Solstad Offsk Heorizon
Sats og Havila Kystruten under-
sokt - totalt er det snakk om 404
transaksjoner pa totall 8:
mer kroner, | vedtaket [ra mars ble
Sandvik Pedersen undersokt for
totalt 5667 ransaksjonen som
samet var p 5,17 milliarder kro-
ner, N er det med andre ord tyde-
Tigat Finanstilsynet prinsipielt vil
ta tak problemene ved roten.

lenc synes i ha fulgt
samme monster som tidligere oy &
veere en fortsettelse av den han-
delsakriviteten (.. ble sunksjo-

Faksimile:

— N reagerer Finanstilsynet pi en
at de bruker en mesode som umid-
dethart virker som akkurar den
samme som Finanssilsynet reagere
pd i mars - hvotfor har du giort
denne fuilen pé nyu?

D skjedddevel f et bevisstlost
ajerningsoyeblikk. Jeg gorde det
ford ha likviditettil 4 handle noen
aksjer. og si reverserte jeg de
enerpi.

ik Pedersen endte med &
e dlen forste hoten fordi han
seorkets & gl retiens vei for &
& omgjort des 7\ ker
it hva han vil ge

— Belopet pi bnxnner helt hin-
sides o jeg synes dette er vanshe-
tig. rpii
de

unm

Dagens Neeringsliv i
15. desember 2023

dende signaler | markedets for det
jjonen kommes

nans-

kimmo.rishakkend@dn.no




Nokkelen i transaksjonsdata

Transaksjonskoden «TVTIC» identifiserer
hver enkelt transaksjon som er giennomfert
v Benyttet for & koble kjops- og
salgstransaksjoner.

Finanstilsynets transaksjonsdatabase
inneholder alle transaksjoner
v" Rapporteres lgpende av
verdipapirforetakene som
giennomfgrer handlene
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Smahandel

Forste vedtak marsi ar:
v Overtredelsesgebyr: 100.000 kroner

Sokelys pa denne typen manipulasjon
v' Kan bli flere gebyrvedtak
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FINANSTILSYNET GIR BOT TIL SMASPARER FOR MARKEDSMANIPULASION

Smﬁsparer fikk _
100.000 i borshot =

FINANS: Ensma-

sparer fra San-

defjord kjspte t a ‘
eller ferre aksjer ¢

i Pryme 52 ganger .

i fjor sommer til |
langt over bers- |
kurs. Ni mé han |
punge ut 100.000

kroner for kurs-

manipulasjon.

W STRINAR GRIN

el Faksimile: -
= Finansavisen __

Vi har sokelys pa denne :
30. april 2024 =

3 s



Markedsmanipulasjon

Transaksjoner

v som gir eller er egnet til a gi falske eller
villedende signaler om kursen,

v' eller sikrer eller er egnet til & sikre kursen
pa et unormalt eller kunstig niva.

v" Og som har den virkningen at investorer
som handler villedes.
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Analysen

< handelsbelap 250 kroner = smahandler

# smakjop med kurseffekt
>=1%
>=3%

# pavirker referansekurser
v Siste omsetningskurs
v Dagens hgyeste omsetningskurs
v" Apnings- og sluttkurs

v" TRS-data = automatch
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Vilkarene for ileggelse av overtredelsesgebyr

v Egnet til a gi falske eller villedende
signaler om tilbudet, etterspgrselen eller
kursen pa aksjene

v Pavirkning av referanseverdier

v lkke reell kjopsinteresse

8 | Finanstilsynet



Eksempel: 12 smékjep, 10 med kurseffekt > 1 %

+/- forrige belop antall

volum e o kurs gvrige handler O handel< 250 kr handel (kr) aksjer kurs
1,500 18.90 -18 1 18.30
1,000
12:35:55 2.8% -184 10 18.40
500
(8 e 12:40:05 4.8 % 18 1 1848
o [
: : 125634 4.7 % -18 1 18.44
-500
* o 17.90 99 .
i ! 13:2235 3.6 % 18 1 1836
450 13:51:05 4.2 % -19 1 18.76
-2,000 15 13:59:33 3.8 % -19 1 18.68
2500 | iseeeed 14:0839 1.3 % 19 1 1864
el UTHEE 16:90 142410 2.7 % -19 1 18.78
28 gglgedgdadadnnandns s EdSESSEEToed 15:05:13 1.1 % -18 1 17.90

01.08.2023
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Eksempel: setter dagens hay

volum e e-- kurs @vrige handler °
EI......
:: -.'0.
-
N |
Y
e I
— = g =i olo|din
b Bt e B s A ] ]
QoMo o g | —
b B B Bl e B b
i DO OO —|—
Q|o|o|o

kjep

27.07.2023

salg

O handel < 250 kr

18.90

18.40

17.90

17.40

16.90

09:00:07

12:35:39

15:34:23

+/- forrige
handel

2.7%
1.1 %
3.9%

belop antall

(kr) aksjer kurs

-18 1 18.48

-18 1 18.10

-18 1 17.90
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STORs og oppfelging fra verdipapirforetakene

v Har lenge veert pa var agenda

v' Mottatt rapporter om mistenkelig handel,
STORs

v" Varsler kundene
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Svenske rettstilstander

Dagens indllsll'i START BORS MARKNADSNYTT BEVAKNINGAR LEDARE DITV JOBB ANALYS

Fl: Dunderboterna biter - ras
for anmalt borsfiffel

Antalet anmalda marknadsmanipulationer har mer an
halverats sedan 2018.

Enligt Finansinspektionen, Fl, beror det delvis pa
myndighetens kontroversiellt hoga botesbelopp for
exempelvis sa kallade "enpetare”.

Publicerad: 1 december 2023, 18:42 m Spara

a Martin Rex B
¢ Text
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