








 

 

Side 5 
 

unntak fra, bestemmelsene gjennomført etter første ledd til gjennomføring 
av Norges forpliktelser etter EØS-avtalen.» 

 
Verdipapirhandelloven § 3-4 lyder slik: 
 

«§ 3-4. Presisering av personelt virkeområde 
Forbudet mot innsidehandel og markedsmanipulasjon i 
markedsmisbruksforordningen artikkel 14 bokstav a og b og artikkel 15 gjelder 
også for en fysisk person som for en juridisk persons regning deltar i 
beslutninger om å gjennomføre slike handlinger eller unnlatelser.» 

 
Verdipapirhandelloven § 21-1 nr. 1 lyder som følger: 
 

«§ 21-1. Overtredelse av markedsmisbruksforordningen mv. 
(1) Finanstilsynet kan ilegge overtredelsesgebyr ved overtredelse av 

markedsmisbruksforordningen, jf. § 3-1, artikkel 14 bokstav c om forbud 
mot ulovlig spredning av innsideinformasjon, artikkel 15 om forbud mot 
markedsmanipulasjon, artikkel 16 om forebygging og avdekking av 
markedsmisbruk, artikkel 17 om offentliggjøring av innsideinformasjon, 
artikkel 18 om innsidelister, artikkel 19 om transaksjoner utført av personer 
med ledelsesansvar, artikkel 20 om investeringsanbefalinger og statistikk, 
§ 3-7 og forskrifter gitt til utfylling av disse bestemmelsene.» 

 
Verdipapirhandelloven § 21-9 første ledd lyder som følger: 
 

«§ 21-9. Vilkår for ileggelse av overtredelsesgebyr. 
(1) Fysiske personer kan bare ilegges overtredelsesgebyr etter kapittelet her 

for forsettlige eller uaktsomme overtredelser.» 
 
Verdipapirhandelloven § 21-14 lyder som følger: 
 

«§ 21-14. Momenter ved ileggelse av administrative sanksjoner. 
Ved avgjørelsen av om en administrativ sanksjon skal ilegges og ved utmåling kan 
det tas hensyn til: 

1. overtredelsens grovhet og varighet, 
2. graden av skyld hos overtrederen 
3. overtrederens finansielle styrke, særlig samlet omsetning eller årsinntekt 

og eiendeler, 
4. oppnådd fortjeneste eller unngått tap, 
5. tap påført tredjepart som følge av overtredelsen, 
6. vilje til å samarbeide med myndighetene, 
7. tidligere overtredelser, 
8. forhold som nevnt i forvaltningsloven § 46 annet ledd 
9. andre relevante forhold.» 





 

 

Side 7 
 

Kurtasjen til megler har i mange handler utgjort en betydelig andel av handelsbeløpet, og 
du har i mange tilfeller lagt inn kjøpsordre med lik eller høyere kurs enn beste salgsordre. 
Finanstilsynet vurderer at de mange små aksjekjøpene du har gjennomført i perioden 
ikke er gjort ut fra en reell kjøpsinteresse. Kjøpene har endret kursen på aksjene, og i 
noen tilfeller betydelig.  
 
Transaksjoner og kursen de gjennomføres til, vil være informasjon som inngår i 
grunnlaget for investorenes investeringsbeslutninger. Handler og kurser gir viktig 
informasjon om hvilke kurser investorer er villige til å betale for et verdipapir. Det er viktig 
at handlene som gjennomføres gir uttrykk for reelle kjøps- og salgsinteresser. I dette 
tilfellet har dine handler også påvirket referanseverdier for aksjen, som åpningskurs, 
dagens høyeste kurs og sluttkurs.  
 
Finanstilsynet finner etter dette at dine små aksjekjøp har vært egnet til å gi falske eller 
villedende signaler om tilbudet, etterspørselen eller kursen på aksjene.  
 
Finanstilsynets konklusjon er at det foreligger en overtredelse av MAR artikkel 15 jf. 
artikkel 12 jf. vphl. § 3-1.  
 
Den objektive gjerningsbeskrivelsen anses dermed oppfylt.» 

 
Om de subjektive vilkårene for å ilegge overtredelsesgebyr uttaler Finanstilsynet at:  
 

«Du har gjennomført mange småkjøp, og har hatt flere anledninger til å observere at 
aksjeprisen stiger som følge av at dine transaksjoner gjennomføres. Særlig når du har 
gjennomført flere etterfølgende småhandler.  
 
Finanstilsynet har også merket seg at verdipapirforetaket du har benyttet tok kontakt med 
deg 4. januar 2023 om ditt handelsmønster uten at du av den grunn endret det. Etter at 
verdipapirforetaket igjen tok kontakt 17. november 2023 endret du handlemønsteret, men 
også etter dette tidspunktet har du gjennomført noen "siste handel"-småkjøp med 
markant kurseffekt. 
  
Finanstilsynet vurderer at du på tidspunktet for handlene anså at småkjøpene med 
sannsynlighet var egnet til å gi falske eller villedende signaler om kursen på XPRLA-
aksjen. Det legges derfor til grunn at overtredelsen av forbudet mot 
markedsmanipulasjon har skjedd forsettlig.  
 
Finanstilsynet legger til grunn at de subjektive vilkårene for overtredelse er oppfylt, jf. 
vphl. § 21-9.» 

 
Når det gjelder vurderingen av om overtredelsesgebyr skal ilegges og gebyrets størrelse sier 
Finanstilsynet: 
 














